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Открытый  паевой инвестиционный фонд «РИКОМ-Акции» 
Стоимость пая на 30.06.2011г. 2 456,13 руб. 

СЧА на 30.06.2011г. 55 612 255,7 руб. 

Цель инвестирования 
Фонд нацелен на получение дохода на инвестиционном горизонте, от 

года до трех лет путем инвестирования в акции российских эмитентов, 
имеющих наиболее высокий потенциал роста.  

Стратегия   
При управлении фондом используется комбинация 

макроэкономического, фундаментального, технического и оперативного 
анализа рынка на основе поступающих новостей. Фонд предполагает 
агрессивную стратегию управления активами, что является более 
рискованным, но и одновременно, потенциально более доходным способом 
инвестирования.  

  Для снижения рисков управляющий фондом "РИКОМ - Акции" 
использует диверсифицированную модель управления, которая позволяет 
защитить инвестиции вкладчиков от негативных изменений в какой-либо 
отрасли. Суть данной модели заключается в распределении средств фонда 
между акциями предприятий различных отраслей, которые управляющий 
считает перспективными. 

Динамика изменения стоимости пая, % 
За месяц 
(1.06.2011-
30.06.2011) 

С начала 
года 

(1.01.2011) 

За год 
 (30.06.2010-
30.06.2011) 

С начала работы 
фонда 

 (03.06.2004) 
+0,11% -6,33% +18,12% +145,61% 

Динамика изменения СЧА, % 
За месяц 
(1.06.2011-
30.06.2011) 

С начала 
года 

(1.01.2011) 

За год 
 (30.06.2010-
30.06.2011) 

С начала работы 
фонда 

 (03.06.2004) 
-5,38% -13,21% -23 % +1 376,30% 
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Аналитический обзор 
 
Июнь принес на мировые рынки и на российский рынок 

довольно большую степень неопределенности – впервые с начала года 
в мировой экономике появились ощутимые признаки охлаждения 
темпов экономического роста. Подобные темпы вкупе с 
наметившимся ухудшением перспектив экономического роста в мире 
стало главной темой коррекции фондовых и товарных рынков.  

В течение месяца на первый план на мировых рынках вышла 
тема, которые неизбежно регулировала и объем сделок и совокупный 
спрос на бумаги на российском рынке – ситуация вокруг Греции.  

В конце месяца временное решение проблемы было найдено – 
парламент проголосовал за урезание бюджетных расходов, отсрочив 
решение проблемы. Временное решение греческой проблемы уже 
можно считать позитивной новостью. Тем не менее, резкого всплеска 
активности мы в ближайшее время не ожидаем, поскольку греческий 
позитив был несколько нивелирован Международным 
энергетическим агентством, которое объявило о «размораживании» 
своих стратегических запасов в течение месяца по 2 млн. баррелей 
ежедневно для стабилизации ситуации на нефтяных рынках после 
начала перебоев с ливийскими поставками. Те спекулянты, которые 
активно покупали в надежде на позитивные итоги голосования, не 
ошиблись. Кто-то решил фиксировать длинные позиции в первой 
половине дня и вышел из бумаг по их локальным максимумам. 
Каждый участник рынка индивидуально для себя расценил данную 
ситуацию, но в любом случае мы призываем относиться к данной 
ситуации достаточно настороженно, поскольку фактически «смерть 
больного» в виде дефолта просто была отсрочена. Финансовые 
проблемы Греции в любом случае никуда не испарились, страна по-
прежнему находится в состоянии дефолта и просто не в состоянии 
рассчитаться по долгам. Предоставление финансирования только 
отсрочит процесс уплаты по долгам. 

 
  
 

Комментарии управляющего 
 

 Прошедший месяц был отмечен положительной динамикой. 
Данный оптимизм, по нашему мнению, был связан с эффектом 
восстановления после майской коррекции на российском рынке. 
Позитивным фактом стали известия о продвижении в вопросе 
предоставления Греции стабилизационных кредитов со стороны 
Еврозоны, а также одобрения правительством страны программы о 
снижении дефицита бюджета.  

Высокие цены на сырьевые активы позволяют удержаться 
российскому фондовому рынку от существенной коррекции. Мы 
полагаем, что предстоящие месяцы для фондовых рынков будут 
неопределенными с точки зрения среднесрочной тенденции. 
Основным довлеющим фактором будет являться неопределенность 
по поводу продолжения дальнейшей программы количественного 
смягчения и разрастанием списка проблемным стран Еврозоны. 

 

                                             
Номер и дата регистрации:: №0208-72730323 от 27.04.2004 
Дата формирования   03.06.2004 
Минимальная сумма инвестиций 5000 рублей 
Управляющая компания Управляющая компания «Риком-
Траст», лицензия № 21-000-1-00153 от 30 января 2004 г. 
Управляющий фондом Овчинников Д.С. 

греческий парламент 
одобрил «урезание» 

бюджетных расходов 
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Открытый индексный паевой инвестиционный фонд 
«РИКОМ-Индекс ММВБ»

Стоимость пая на 30.06.2011 904,38 руб. 
 СЧА на 30.06.2011 7 352 212,7 руб. 

Цель инвестирования 
 Фонд рассчитан на инвесторов, готовых к риску и доходности, 
сопоставимыми с показателями динамики фондового рынка в целом.  
Структура фонда "РИКОМ - Индекс ММВБ" сформирована в соответствии с 
индексом крупнейшего организатора торговли акциями в России - ЗАО 
"Московская межбанковская валютная биржа". 
  Индекс ММВБ  (рассчитывается с 22 сентября 1997 года), является 
композитным индексом российского фондового рынка, рассчитываемым на 
основе цен сделок, совершаемых с 30 наиболее ликвидными акциями эмитентов, 
виды экономической деятельности которых относятся к основным секторам 
экономики. 

Стратегия 

  Средства фонда "РИКОМ - Индекс ММВБ" инвестируются в бумаги, строго 
соответствующие структуре индекса. В портфель фонда приобретаются только 
ценные бумаги, входящие в состав индекса, в пропорциях, установленных 
методикой расчета индекса и нормативными актами.  

В основе философии индексного инвестирования лежит тот факт, что в 
долгосрочной перспективе индексные фонды способны показать доходность, 
превышающую уровень доходности фондов акций.   

Динамика изменения стоимости пая, % 
За месяц 

(01.06.2011-
30.06.2011) 

С начала 
года 

(1.01.2011) 

За год 
 (30.06.2010-
30.06.2011) 

С начала работы 
фонда 

 (24.01.2007) 
+0,12% -2,33% +21,8% -9,56% 

Динамика изменения СЧА, % 
За месяц 

(01.06.2011-
30.06.2011) 

С начала 
года 

(1.01.2011) 

За год 
(30.06.2010-
30.06.2011) 

С начала работы 
фонда 

 (24.01.2007) 
+0,12% -9,01% -42,19% -27,74% 
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Аналитический обзор 
 
Первый месяц лета довольно остро обнажил проблемы как 

российского фондового рынка, так и экономики в целом – объемы торгов 
в течение всего месяца были незначительными по сравнению с 
весенними значениями, что сдерживало рост индекса ММВБ. Причина в 
крайне низкой инвестиционной активности частного бизнеса – отток 
капитала только за первые 4 месяца составил более 35 млрд. руб. Если в 
конце прошлого года наблюдался резкий всплеск инвестиционной 
активности, что помогло скомпенсировать отток начала 2010-го года, то 
начало года текущего года столкнуло инвесторов лицом к лицу с 
достаточно резким инвестиционным провалом до уровня начала 2009 
года.  

Индекс ММВБ в течение месяца сдерживался достаточно вялыми 
торгами на сырьевых рынках, где цены «застряли» в диапазоне $95-100 за 
баррель по марке Brent во многом по причине весьма неожиданного 
решения Международного Энергетического Агентства (МЭА) 
расконсервировать стратегические запасы нефти объемом до 60 млн. 
баррелей на ближайший месяц. 

Очевидно, что своим подобным решением МЭА решило 
действовать по противоположному ОПЕК сценарию, поскольку картель, 
наоборот, считает, что пока уровень добычи менять не стоит и все квоты 
надо оставить на своих текущих уровнях. По всей видимости, подобное 
решение имеет и некий политико-экономический окрас. Хотя 
"расконсервирование" запасов со стороны МЭА стало неожиданным 
решением для рынка, справедливости ради надо сказать, что это только 
на первый взгляд. Ясно, что сейчас ОПЕК и МЭА будут предпринимать 
различные меры для охлаждения нефтяных котировок, поскольку они 
отстаивают интересы различных групп влияния. 

 
 
 
 
 
 

Комментарии управляющего 
 
Попытка Международного Энергетического Агентства 

в прошедшем месяце сбить спекулятивную составляющую в 
ценах на нефть не возымела существенного действия на 
котировках сырья. Именно высокие цены на основные 
сырьевые активы, по нашему мнению, будут являться 
движущей силой на российском фондовом рынке в 
ближайшей перспективе. Среди идей мы выделяем нефтяной 
и металлургический сектора в силу упомянутых выше цен на 
сырье. Так же мы видим потенциал для восстановления в 
энергетическом секторе, причинами для восстановления в 
котором мы видим недооцененность большинства компаний 
сектора, а также чрезмерную перепроданность большинства 
компаний.  

  
 
Номер и дата регистрации №0208-72730323 от 27.04.2004 
Дата формирования   24.01.2007  
Минимальная сумма инвестиций 5000 рублей 

       Управляющая компания Управляющая компания «Риком-Траст», 
         лицензия № 21-000-1-00153 от 30 января 2004 г. 

 Управляющий фондом Овчинников Д.С.                            

Решение МЭА 
«расконсервировать» 

часть 
стратегических 

нефтяных запасов 
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Открытый инвестиционный фонд акций «РИКОМ-Электроэнергетика»

Стоимость пая на 30.06.2011 854,06 руб. 
СЧА на 30.06.2011 3 261 070,92 руб. 

Цель инвестирования 
Фонд нацелен на долгосрочный прирост капитала посредством 

инвестирования в акции российских электроэнергетических компаний. 

Стратегия 
Фонд инвестирует средства в акции российских генерирующих, 

сетевых, сбытовых, распределительных, а также интегрированных 
компаний и обладает диверсифицированным портфелем.  

Стратегия подразумевает инвестирование на срок не менее двух лет и 
предназначена для инвесторов, способных принимать повышенные риски, 
связанные с прямой зависимостью вложений от конъюнктуры отдельно 
взятой отрасли.     Акции компаний электроэнергетического сектора на 
данный момент сильно недооценены и, по нашему мнению, являются 
одними из самых перспективных на российском фондовом рынке. 

Динамика изменения стоимости пая, % 
За  месяц 
(1.06.2011-
30.06.2011) 

С начала 
года 

(1.01.2011) 

За год 
 (30.06.2010-
30.06.2011) 

С начала работы 
фонда 

 (26.10.2007) 
-0,73% -19,09% -1,24% -14,14% 

Динамика изменения СЧА, % 
За месяц 
(1.06.2011-
30.06.2011) 

С начала 
года 

(1.01.2011) 

За год 
 (30.06.2010-
30.06.2011) 

С начала работы 
фонда 

 (26.10.2007) 
-0,73% -19,09% -42,72% +1 325,78% 
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Аналитический обзор 

Июнь оказался для энергетического сектора стал еще одним 
слабым месяцем, причем большинство акций энергетических 
компаний завершили месяц с существенным отставанием от индекса 
РТС. Наихудшую динамику демонстрировали акции сетевых 
компаний, поскольку перспективы введения и использования 
системы RAB-регулирования в них так и не проясни. Даже майские 
сообщения о планируемом листинге МРСК Холдинга в Лондоне в 
конце года не оказало бумагам компании никакой поддержки. В 
начале июня акции компании торговались на 23% ниже уровней 
начала года.  

Акции генерирующих компаний в течение всего июня 
находились под давлением роста цен на топливо и мер 
правительства по сдерживанию цен на электроэнергию в 
преддверии президентских выборов 2012-го года. Большого спроса в 
секторе вплоть до объявления изменений со стороны государства в 
тарифной политике ждать не приходится. Отдельный всплеск в 
некоторых бумаг (Интер РАО, ОГК-5 и т.д.) был связан с вводом в 
строй новых мощностей, но таковых было меньшинство – все больше 
рынок сталкивался с задержкой ввода в строй мощностей, причем 
настолько, что в середине июня Совет Рынка зафиксировал 
основания для взимания штрафов по девяти объектам мощностью 
2468,8 МВт, вовремя не сданных по договорам поставки мощностей.  

После одобрения акционерами ОГК-6 и ОГК-2 начала процесса 
объединения в числе оптовых генерирующих компаний стоит 
обратить внимание на акции ОГК-1, ОГК-4 и объединенной ОГК-2, 
поскольку динамика роста финансовых показателей вкупе с 
наличием потенциала роста производства и рентабельности 
позволяют говорить об этих бумагах как одних из приоритетных в 
секторе. 
 
 
 
 

Комментарии управляющего 

Прошедший месяц охарактеризовался постепенным 
восстановлением котировок сектора электроэнергетики после 
полугодовой коррекции в бумагах данного сектора. Основным 
негативным фактором для инвесторов в данном секторе, стала 
смена правил игры для долгосрочных инвесторов, в ходе 
которой был сдержан рост тарифов на электроэнергию для 
конечного потребителя. 

 Во второй половине года мы ожидаем решение 
правительства по поводу параметров индексации тарифов для 
естественных монополий. По предварительной информации, 
рост тарифов может быть ограничен уровнем инфляции. Мы 
считаем, что правительство примет компромиссное решение, 
которое не разочарует большинство инвесторов. 

  
 
Номер и дата регистрации: № 0905-94127712 от 2.08.2007 
Дата формирования: 26.10.2007 
Минимальная сумма инвестиций 5000 рублей 
Управляющая компания: Управляющая компания «Риком-Траст», 
лицензия № 21-000-1-00153 от 30 января 2004 г. 
Управляющий фондом Овчинников Д.С.                                                                                                                                     

принятие 
акционерами 

ОГК-2 и ОГК-6 
решения об 

объединении 
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ПУНКТЫ ПОКУПКИ И ПРОДАЖИ ПАЕВ 
УПРАВЛЯЮЩАЯ КОМПАНИЯ 

Адрес: 121099, г.Москва, Проточный переулок, дом 6 
Телефоны: (499)241-53-07, 241-52-85 

e-mail: fond@ricom.ru 
В интернете: www.fondmarket.ru 

 
Региональные представительства: 

 
Краснодар: 
Адрес: 350000, г. Краснодар, ул. Гимназическая, д. 51, 
офис 208 
Телефоны: (861) 267-13-19,    267-19-09 
e-mail: krasnodar@ricom.ru 
Сайт: http://region.ricom.ru/krasnodar/ 
 
Нижневартовск: 
Адрес: 628600, г. Нижневартовск, ул. 
Интернациональная, д.12А,   кв. 40 
Телефон: (3466) 44-66-66 
e-mail: nvartovsk@ricom.ru 
Сайт: http://region.ricom.ru/niznevartovsk/ 
 
 
Нижний Новгород: 
Адрес: 603000, г. Нижний Новгород, ул. М. Горького, 
 д. 117, офис 405 
Телефоны: (831) 278-57-82,     (831) 278-57-83 
e-mail: nnovgorod@ricom.ru 
Сайт: http://region.ricom.ru/nnovgorod/ 
 

 
 
Республика Коми: 
Адрес: 169300, г.Ухта, ул. Юбилейная д. 14 
Телефон: (82147) 4-01-58 
e-mail: uhta@ricom.ru 
Сайт: http://region.ricom.ru/uhta/ 
 
 
Санкт-Петербург: 
Адрес: 190005, г. Санкт-Петербург, 6-я 
Красноармейская ул., д. 7, офис 402В 
Телефоны: (812) 332-10-87, 332-68-23, 8-921-908-98-52 
e-mail: peterburg@ricom.ru 
Сайт: http://region.ricom.ru/speterburg/ 
 
 
Уфа: 
Адрес: 450112, г. Уфа, ул. Ульяновых, дом 50, офис 21А 
Телефоны: (347) 292-08-31, 257-07-20 
e-mail: ufa@ricom.ru 
Сайт: http://region.ricom.ru/ufa/ 

 


